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Iniciamos bem 2025

més de janeiro foi mar-

cado pela posse de Do-

nald Trump como Pre-
sidente dos Estados Unidos,
dando inicio ao seu segundo
mandato naquele Pais. Este
evento trouxe um aumento mo-
derado na volatilidade dos ati-
vos globais, sendo que no Brasil
tivemos uma recuperagdo do
mercado financeiro, apds forte
deterioragdo dos ativos no final
do ano passado. O més termi-
nou com o Ddlar fechando em
queda, e a Bolsa subindo.

Como melhores investimen-
tos, tivemos a Bolsa B3 com
4,86%, o Bitcoin com 3,22% e
Tesouro Prefixado 2027 com
1,86%. Os piores investimentos
foram: Doélar -5,84% e Tesouro
[PCA+ 2045 com -8,91%. Nossa
carteira de investimentos teve
um desempenho acima da meta
rentabilizando 1,16%, com to-
dos os segmentos de aplicagao
apresentando resultados po-
sitivos. O destaque ficou para
a renda variavel, que apesar da
baixa alocagdo, se apresentou
muito bem no més de janeiro.

Seguindo nossa politica con-
servadora nos investimentos,
reduzimos ainda mais a exposi-
¢do em Bolsa, com o resgate to-
tal do Fundo Navi Institucional

FIC FIA, ficando apenas com
dois fundos neste segmento,
Marlim e Guepardo, que pos-

suem estratégias diferencia-
das. O ano de 2025 apresenta
um mercado favoravel para a
renda fixa. As taxas continu-
am elevadas, e com tendéncia
de alta, permitindo alocac¢oes
em titulos publicos e privados,
principalmente em um cenario
de incertezas fiscais e pressdo
inflacionaria.

A primeira reunidao do Co-
pom em 2025 manteve o ritmo
de aperto monetario ja sinali-
zado, elevando a taxa Selic em
1% e reforcando a expectativa
de igual movimento na proxi-
ma reunido. Os especialistas

do mercado financeiro acredi-
tam que a Selic devera chegar a
15,0% no final do ano. O cendrio
para 2025 permanece bastante
desafiador para o Banco Central
do Brasil, agora sob nova dire-
¢ao.
O INPC e IPCA de janeiro,
0,00% e 0,16% respectivamen-
te, vieram abaixo das expectati-
vas de mercado. O IPCA, indice
que mede a inflacdo no Brasil,
recuou para 0,16% a menor taxa
para um més de janeiro desde o
inicio do Plano Real, em 1994.
O cendrio atual, mesmo com
um janeiro menos volatil, exige
muita atencdo. Estamos atentos
ao debate dos temas fiscal e po-
litico nos préximos meses.
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Batemos a meta atuarial!

o més de janeiro, os investi-

mentos do Plano de Contribui-

¢do Variavel da Cageprev ren-
tabilizaram 1,16%. Todos os Fundos do
portfélio apresentaram rentabilidades
positivas com destaque para o Fundo
Guepardo do segmento Renda Variavel,
que atingiu 3,29% de rentabilidade. No
segmento Renda Fixa o destaque ficou
com o fundo Vinci FIRF Imobiliario
Crédito Privado II, com 1,43% de renta-
bilidade.

O Ibovespa, indice da B3, com im-
pacto na carteira, e que funciona como
um benchmarking para o segmento de
Renda Variavel, apresentou elevacao de
5,50% em janeiro, aos 125.135 pontos.
Ja o CDI, benchmarking do segmento
de Renda Fixa, obteve rentabilidade de
1,01%. Diante do exposto, os resultados
das rentabilidades da carteira por seg-
mento foram: Renda Fixa 1,1%, Renda
Variavel 3,12%, Empréstimos a Partici-
pantes 1,25% e Imdveis 0,58%.

Ja a meta atuarial (INPC + 4,58% ao
ano ou INPC + 0,3737% ao més), re-
gistrou uma marca de 0,37%, em de-
corréncia da estabilidade da inflacao
que apresentou variacdo nula do INPC
de dezembro para janeiro. O resulta-
do foi uma rentabilidade consolidada
de 1,16%, atingindo aproximadamente
313% da meta atuarial. Desde o inicio do
plano, a rentabilidade acumulou 942,42

% e a meta 843,62%.

As rentabilidades por segmento de
investimento e a rentabilidade consoli-
dada da carteira estao demonstradas no
grafico 1 comparadas a meta atuarial do
Plano CV.

Grafico 1 - Rentabilidade por Seg-
mento x Consolidada x Meta Atua-
rial - janeiro/2025
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A exposicdo da carteira por segmen-
to estd representada no grafico 2: Ren-
da Fixa 90,88%, Renda Variavel 2,27%,
Empréstimos 6,73% e Imdveis 0,13%.

Grafico 2 - Exposicao da Carteira
por segmento - janeiro/2025
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