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Janeiro 2026

2025 foi um ano de conquistas. Que venha 2026!

ncerramos o ano de 2025

com sucesso. Apesar do

ambiente desafiador,
marcado por incertezas eco-
nomicas, juros elevados e mu-
dangas relevantes no plano
fiscal, batemos todas as nossas
metas. Com um cendrio do-
méstico muito volatil, exigindo
atencdo constante na evolugdo
do mercado financeiro, a Cage-
prev terminou o ano vitoriosa.

A meta atuarial do PCV,
nosso plano de beneficios, foi
alcancada com sobras, per-
mitindo proporcionar reajus-
tes nos beneficios aos nossos
aposentados e pensionistas,
com ganhos acima da inflacao.
Durante todo o ano adotamos
uma conduta prudente e con-
servadora nos nossos investi-
mentos, quando o segmento
de renda fixa predominou.

O Comité de Investimen-
tos da Cageprev observando o
comportamento do mercado
e com a orientacdo da Aditus,
nossa assessoria financeira,
manteve durante o ano a con-
duta de ndo aumentar o per-
centual de risco na carteira, até
porquea taxa Selic, em alta, ga-
rantia bater a meta atuarial do
ano. Mesmo assim, fechamos
2025 com 2,55% dos nossos in-

vestimentos em renda variavel,
percentual este que deverd no
ano de 2026 ser aumentado, de
acordo com estudo de ALM re-
alizado pela Aditus, para apro-
veitar a provavel redu¢do da
taxa Selic.

Com relagdo a taxa de ju-
ros, o Copom reuniu-se em
dezembro e, conforme espera-
do, manteve a Selic em 15,00%.
Nos parece que a decisdo do
Banco Central entre comecar
0s cortes em janeiro ou margo
dependera essencialmente dos
dados economicos e do com-
portamento da taxa de cambio
até la.

Na Politica de Investimen-
tos para 2026, aprovada pelo
Conselho Deliberativo, busca-
mos colocar um pouco mais de

risco na carteira, mas predo-
minando o viés conservador,
com um portfoélio equilibrado
e sujeito a alteracdes, quando
necessario. Sendo 2026 um
ano de eleicdes majoritarias e
de copa do mundo, deve apre-
sentar bastante volatilidade,
portanto, vamos ficar atentos
a evolugdo do quadro politico
e aos seus desdobramentos so-
bre o cdmbio, inflagdo e a traje-
toria de juros.

Os melhores investimen-
tos do ano foram: Ouro com
46,65%; Ibovespa 33,95% e
Tesouro Pré Fixado 2031 com
21,70% de rentabilidade. Os
piores investimentos em 2025
foram: Poupanca 8,22%; Délar
-11,18% e Bitcoin -15,33%.

registrou 3,90% em 2025.

Cageprev pagareajuste acima da
inflacao

iante da rentabilidade da carteira de 12,69% ao final
de 2025, a Diretoria da Cageprev vem informar aos
participantes que o reajuste médio dos beneficios dos
aposentados e pensionistas sera de 7,26%, o que significa um
ganho real de 3,24% acima da inflagao medida pelo INPC que
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Batemos a Meta Atuarial

No més de dezembro a rentabilidade da
carteira do Plano de Contribui¢do Variavel
- PCV atingiu 160% da meta. A rentabilida-
de registrou 0,93% enquanto a meta atuarial
0,58%. Os destaques ficaram com o Fundo
Exclusivo Aqua 4Um Fundo de Investimen-
to Multimercado CP, com 0,97% de renta-
bilidade e o segmento de Empréstimos com
1,22%.

A meta atuarial (INPC + 4,58% ao ano)
registrou 0,58%, em decorréncia da inflagao
medida pelo INPC ter registrado 0,21%. Os
indicadores de mercado se comportaram da
seguinte forma: o Ibovespa, principal indi-
ce da B3 (Bolsa de Valores do Brasil), subiu
0,4% no ultimo pregdo do ano, a 161.125,37
pontos, acumulando ganho de 1,29% em de-
zembro e de 33,95% no ano.

Ja o CDI, benchmarking do segmento de
Renda Fixa, obteve rentabilidade de 1,22%),
acumulando 14,33%. O délar fechou dezem-
bro a R$ 5,50 com desvalorizacdo de 1% ao
ano. Diante do exposto, os resultados das
rentabilidades da carteira por segmento
foram: Renda Fixa 0,93%, Renda Variavel
0,19%, Empréstimos 1,22% e Imodveis 0,58%.
As rentabilidades acumuladas no ano foram:
Renda Fixa 12,09%, Renda Variavel 27,22%,
Empréstimos 15,96% e Imdveis 10,87%.

Com arentabilidade consolidada de 0,93%
e a meta 0,58%, batemos a meta pelo décimo
més consecutivo. Ao longo do ano de 2025
s0 ndo batemos a meta no més de feverei-
ro. Batemos a meta também no acumulado
do ano: 12,69% de rentabilidade x 8,66% de
meta. Desde o inicio do plano a rentabilida-
de acumulou 1.061,20% e a meta 921,48%.

As rentabilidades por segmento de in-
vestimento e a rentabilidade consolidada

da carteira estdo demonstradas no grafico 1
comparadas a meta atuarial do Plano CV.

Grafico 1 - Rentabilidade por Seg-
mento x Consolidada x Meta Atuarial -
dezembro/2025
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A exposicao da carteira por segmento
esta representada no grafico 2: Renda Fixa
90,62%, Renda Variavel 2,55%, Emprésti-
mos 6,71% e Imédveis 0,12%.

Grafico 2 - Exposicao da Carteira por
segmento - dezembro/2025
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